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L-MEBOOMADKIRE DEE PROFEESIONNELE Dl PATR i MOIME

Les portefeuilles types :Financiére de I'Oxer

» D'une semaine sur l'autre, de grands intervenants de la Place révélent leur politique d'investissement par dlasses d'actifs et zones géographiques
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L'AVIS DE FINANCIERE DE L'OXER © PRINCIPAUX POINTS FORTS DU MARCHE ALLOCATION GLOBALE

) o o o i 4 Faible niveau de valorisation des entreprises Biensde consommation = Service aux consommateurs +
Le mois de juin aura été trés d,n‘fla.le pour les ma_rd]es financiers. - 3 !_a croissance américaine semble résister Industries —  Sociétés finandieres =
Les résultats des banques américaines et les statistiques mieux que prévu - — — —
économiques inquiétent les investisseurs. Par ailleurs, le retour Matiéres premitres +  Télécommunications *
de l'inflation pourrait déboucher sur une hausse des taux ¢ Santé = Holding =
directeurs de la BCE en juillet et de fait, la Fed pourrait procéder PRINCIPAUX POINTS FAIBLES DU MARCHE Serviceaux collectivités  +  Liquidités +

4 Absence de visibilité sur les marchés

de méme a la fin de I'année. Les publications des résultats : ;
et sur les résultats d’entreprises

du premier semestre seront donc trés surveillées puisqu'ils - >4 N )
permettent de mesurer 'ampleur du ralentissement économique. + Niveau historiquement haut des matiéres premiéres . }
Dans ce contexte, nos portefeuilles présentent un profil défensif entrainant une hausse de l'inflation + g.ugmemﬂon
afin d’amortir une forte baisse des marchés et de prendre # Incertitude surla croissance européenne = ﬁ'argﬁgmn
de nouvelles positions en cas de rebond. '

1/1

Copyright (Agefi Actifs (L')) Reproduction interdite sans autorisation ARCA PATRIMOINE


http://www.agefi.fr



